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Abstract. In conditions when one of the important problems of business in the Republic of Moldova involves
insufficient funding sources, leasing is a real solution to finance business. Given the fact that in European countries,
leasing operations are widely used for business development, and the Republic of Moldova follows the path of
European integration, leasing operations should become much more accessible and popular in the national
economy. The basic purpose of this paper isto confirm the justification of leasing as an effective method of financing
business in the Republic of Moldova in the context of European integration. In this context, this article reviews the
arguments put forward by different scientists regarding the use of leasing, while also highlighting the main
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shortcomings, especially specific to devel oping countries. As a research method, there are used statistical methods of
descriptive analysis, being examined the situation on the leasing market in the Republic of Moldova in terms of
comparison with the specific situation of European countries.
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In tarile inalt dezvoltate operatiunile de leasing deja pe parcursul mai multor decenii
constituie o sursd importantd in vederea finantarii afacerilor, fiind utilizate pe larg in
managementul financiar ale entitdtilor economice care se confruntd cu deficit de mijloace
financiare in vederea efectuarii investitiilor in mijloace fixe.

In tarile europene din spatiul post sovietic operatiunile de leasing au patruns la sfarsitul
anilor '90 in baza activitatilor de asistentd tehnica oferitd de catre Corporatia Financiard
Internationald, Banca Mondialad si USAID in vederea dezvoltarii pietei de leasing [8, p.8].

Leasingul a devenit o sursa de finantare din ce in ce mai importanta pentru firmele nou
create cu un termen de activitate de pana la doi ani si ramane o forma-cheie de finantare pentru
toate celelalte intreprinderi din cadrul tarilor Uniunii Europene aflate la alte etape ale ciclului de
viata al [11, p.5].

Reiesind din esenta si procedura de aplicare a leasingului ca metoda de finantare a
afacerilor, aceasta ar trebui sa stimuleze dezvoltarea antreprenoriatului, asigurand o dezvoltare si
crestere economici a tarii. In acest context in prezentul articol se vor examina abordarile teoretice
si legislative in domeniul leasingului si se vor aplica metodele statistice de analiza descriptiva.

In conformitate cu Legea Republicii Moldova cu privire la leasing, leasing-ul reprezinta
totalitatea raporturilor care iau nastere in scopul si in cadrul realizarii unui contract de leasing. La
randul sdu, contractul de leasing reprezintd contract in a carui baza o parte numita locator se
obliga la cererea unei alte parti numita locatar sa-i asigure posesiunea si folosintda temporarad a
unui bun, achizitionat sau produs de locator, contra unei plati periodice (rata de leasing), iar la
expirarea contractului sa respecte dreptul de optiune al locatarului de a cumpara bunul, de a
prelungi contractul de leasing ori de a face sa inceteze raporturile contractuale [1, p.2].

Leasing — activitate de intreprinzator, in care o parte (locator) se obliga la cererea altei parti
(locatar) sa-1 asigure posesiunea si folosintd temporard a unui bun, achizitionat sau produs de
locator contra unei pldti periodice (rata de leasing), iar la expirarea contractului de leasing sa
respecte dreptul de optiune al locatarului de a cumpara bunul, de a prelungi contractul de leasing
ori de a face sd inceteze raporturile contractuale [2, p.391].

In conformitate cu legislatia Uniunii Europene leasingul este abordat ca o forma speciala de
finantare bazata pe active in cazul in care o companie de leasing pune la dispozitia unei alte parti
un activ pe care il detine pentru o anumita perioada de timp, in schimbul platii [11, p.1].

Viziunea generald privind ritmurile de dezvoltare a activitatilor de leasing pe piata
Republicii Moldova poate fi creata in baza examinarii dinamicii valorii mijloacelor fixe acordate
in leasing care este prezentata in figura 1.
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Figura 1. Evolutia valorii mijloacelor fixe acordate in leasing in Republica Moldova in
perioada 2010-2018

Sursa: 2, accesat pe 12.09.2020

Dupa cum aratd datele statistice forma de finantare prin leasing in Republica Moldova
inregistreaza ritmuri destul de inalte de crestere, astfel incat in mai putin de 10 ani valoarea
mijloacelor fixe a sporit de circa 3 ori. Coeficientul de regresie din ecuatia liniei trendului
permite de a conclude ca anual valoarea bunurilor acordate in leasing in Republica Moldova
creste in mediu cu 112,4 mii lei.

Dupa cum reflectd structura mijloacelor fixe acordate in leasing in Republica Moldova
dupa tipul locatarilor, principala categorie de utilizatori a operatiunilor de leasing 1n tara noastra
sunt persoanele fizice care detin 60,88% din volumul total al tranzactiilor de leasing. Persoanele
fizice recurg la operatiunile de leasing in cele mai dese cazuri in vederea procurarii mijloacelor
de transport, in special de pe piata primard, in situatia insuficientei mijloacelor banesti, dar
organizatiile din diferite domenii de activitate detin circa 38,64% din volumul operatiilor de
leasing, iar institutiilor financiare le revine doar 0,48% din aceasta piata.

In experienta mondiala, leasingul poate fi utilizat pentru finantarea unei game extrem de
largi de tipuri de active, fiind o forma valoroasd de sprijin pentru diverse companii, atunci cand
acestea se confruntd cu lipsa céatorva categorii de active si imposibilitatea finantarii integrale
acestoradin sursele proprii.

In baza contractelor de leasing pot fi achizitionate cele mai variate categorii de bunuri, cum
ar fi: masini, camioane, instalatii si masini, tehnicd de birou, echipamente, echipamente pentru
energie regenerabild, echipamente pentru asistenta medicala, bunuri imobiliare, echipamente de
imprimare, stivuitoare, fabrici de productie, mobilier de birou, macarale, aplicatii software si
multe altele [10, p.58].

In vederea aprecierii diversititii portofoliului de mijloace fixe pe piata de leasing din
Republica Moldova se propune examinarea acestuia in comparatie cu experienta altor tari, dintre
care una fiind tard din spatiul post-sovietic aflatd in curs de dezvoltare — Ucraina, o tard inalt
dezvoltatd din Grupul tarilor G7 situatd in Uniunea Europeand — Germania si o tard inalt
dezvoltata din Grupul tarilor G7 situata in Asia de Est — Japonia. Urmatoarele patru figuri reflecta
structurile mijloacelor fixe acordate in leasing specifice tarilor sus-numite.
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Comparand structurile mijloacelor fixe acordate in leasing pentru cele patru tari care difera
intre ele considerabil dupa nivelul economic de dezvoltare, doua téri fiind in curs de dezvoltare si
doud tari se atribuie la tarile nalt dezvoltate economic din lume, nu se regdsesc anumite
asemindri intre structurile prezentate. In primul rand, elementele componente a categoriilor de
mijloace fixe acordate in leasing difera considerabil de la o tara la alta, ceea ce evidentiaza lipsa
unei metodologii unice de raportare privind mijloacelor fixe acordate in leasing.

in Republica Moldova structura mijloacelor fixe acordate in leasing se bazeaza practic pe
mijloacele de transport care detin 96% din valoarea totala a mijloacelor fixe acordate in leasing.
Coreland acest rezultat cu structura mijloacelor fixe acordate in leasing in Republica Moldova
dupa tipul locatarilor, se poate conclude ca pozitia de baza pe piata de leasing in Republica
Moldova o detin mijloacele de transport achizitionate de catre persoanele fizice. Daca consideram
cd Ucraina este o tard relativ de apropiatd conform nivelului de dezvoltare economicd cu
Republica Moldova, ponderea mijloacelor de transport in structura portofoliului mijloacelor fixe
acordate in leasing in Ucraina detin doar 32%.

Cu toate ca si Germania si Japonia se atribuie la tarile Tnalt de dezvoltate si ambele fac
parte din grupul tarilor G7, structurile mijloacelor fixe acordate in leasing diferd considerabil.
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Daca in Germania mijloacele de transport detin 77% din valoarea mijloacelor fixe acordate in
leasing, atunci in Japonia mijloacelor de transport le revin doar 14% si piata de leasing se tine
preponderent pe diferite tipuri de echipamente industriale, de oficiu, pentru comert medial, etc.

E de mentionat cd modalitatea de clasificare a categoriilor de mijloace fixe acordate in
leasing diferd de la o tard la alta in functie de modalitatea de raportare aplicatd la nivelul tarii
respective, cu toate cd in rezultatul globalizarii se observa o uniformizare tot mai pronuntata a
rapoartelor. Raportarea integrala a valorii mijloacelor de transport procurate in leasing nu
evidentiaza valoarea mijloacelor de transport cu destinatie agricola, astfel nu poate fi relevata
ponderea mijloacelor de transport cu destinatie agricold care are un impact pozitiv direct asupra
dezvoltarii agriculturii Republicii Moldova. Pe de alta parte, cu toate ca agricultura in Republica
Moldova este unul dintre cele mai ineficiente domenii de activitate economica si se confrunta cu
insuficienta pronuntatd de investitii, rezultatele obtinute in acest domeniu in cele mai dese cazuri
nu permit agricultorilor sd recurgd la modalitatea de finantare in leasing a mijloacelor fixe in
vederea dezvoltarii durabile.

Un rezultat pozitiv in dezvoltarea pietei de leasing din Republica Moldova il constituie
modificarea considerabild a structurii mijloacelor fixe acordate in leasing in Republica Moldova
dupa termen de achitare, aceasta evolutie fiind prezentata in figura 6.

Structura mijloacelor fixe acordate in leasing in Republica Moldova dupa termen de
achitare in perioada 2010-2018 se modificd considerabil in directia reducerii ponderii mijloacelor
fixe acordate in leasing pe un termen de pana la trei ani de la 87,6% pana la 48,8%.
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Figura 6. Evolutia structurii mijloacelor fixe acordate in leasing in Republica Moldova
dupa termen de achitare in perioada 2010-2018
Sursa: 2, accesat pe 19.09.2020

Grupele de mijloace fixe acordate in leasing pe un termen de pana la 3 ani si pe termen de
la 3 pana la 5 ani devin aproximativ egale ca pondere in structura analizata, totodata si treptat
creste ponderea mijloacelor fixe acordate in leasing pentru o perioada de peste 5 ani. Schimbarile
respective confirma cresterea increderii utilizatorilor de servicii de leasing pe piata Republicii
Moldova si o apropiere a structurii respective spre structurile analogice inregistrate in tarile
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Uniunii Europene 1n care pozitia de bazd le revine mijloacelor fixe acordate in leasing pentru
perioade indelungate de timp.

in Republica Moldova, precum si in marea majoritatea tarilor in curs de dezvoltare piata de
leasing se axeaza pe leasingul financiar. Tentativele de a dezvolta leasingul operational in
Republica Moldova nu au fost soldate cu succes, fapt determinat de multiple aspecte specifice
economiei $i comportamentului organizational.

Reiesind din experienta tarilor Uniunii Europene care opteaza din ce in ce mai des la
servicii de leasing, principalele avantaje care stimuleaza utilizarea leasing-ului sunt [10, p.62]:

Leasingul permite firmelor sa investeasca in active fixe, finantand pana la 100% din pretul
de achizitie al unui activ fard a necesita garantii sau garantii suplimentare.

Pentru entitati economice se asigura o gestionare mai buna a fondului de rulment pe méasura
ce platile sunt distribuite pe durata activului.

Utilizatorii de leasing nu trebuie sd se impovareze cu preocupdri legate de dreptul de
proprietate asupra activelor.

Leasingul ofera firmelor posibilitatea de a reinnoi activele, oferindu-le astfel acces la cele
mai noi si mai eficiente tehnologii existente si mentindndu-le competitive pe piata.

Leasingul adesea include servicii legate de activ, cum ar fi asigurarea sau intretinerea,
permitand astfel clientilor sd externalizeze in mod eficient toate nevoile lor legate de active
locatorului care oferd un pachet convenabil.

Leasingul ofera o mare flexibilitate, deoarece clientii pot schimba adesea durata
contractului pentru a se potrivi nevoilor lor de utilizare aactivelor.

Leasingul este o forma de finantare competitiva la pret.

Experienta tarilor Uniunii Europene, in special a tarilor inalt dezvoltate demonstreaza ferm
avantajele sus-numite ale leasingului atat pentru persoane fizice, cat si pentru mediul de afaceri.

Reiesind din specificul contextului economic si politic al Republicii Moldova,
antreprenorii, cu toate ca Inteleg ferm avantajele leasingului, se abtin de utilizarea pe larg a
acestuia. Cu toate ca pe parcursul ultimului deceniu costurile leasingului in Republica Moldova s-
au redus considerabil, odatd cu reducerea ratelor dobanzii, existd totusi rezerve mari de
intensificare a utilizdrii operatiunilor de leasing in mediul de afaceri, principala cauza fiind
instabilitatea economico-politica si nesiguranta in ziua de maine.

Tinand cont ca pozitia de baza pe piata nationald de leasing o detin mijloacele de transport
achizitionate de catre persoanele fizice, este destul de dificil de afirmat ca leasing-ul ca o forma
de finantare contribuie esential la dezvoltarea antreprenorialului in Republica Moldova
Instabilitatea politicd, incoerente legislative si costurile relativ inalte ce tin de procurarea
mijloacelor fixe in leasing comparativ cu situatia similara in tarile Uniunii Europene, formeaza o
rezistenta din partea antreprenorilor autohtoni in ceea ce priveste utilizarea leasingului.
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